
KBank Market Watch 26 March 2019 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดยังคงสะทอ้น

ความกังวลต่อปัจจัยเสี่ยงต่อเนื่อง โดยตลาด

หุน้สหรัฐฯ ปรับลดลง และอัตราผลตอบแทน

พันธบตัรในเศรษฐกจิหลักลดลง โดยเมือ่วานนี้

สภาสหราชอาณาจักรลงคะแนนรับรูปแบบและ

ขัน้ตอน Brexit ที่ใหส้มาชกิสภาฯ มีอ านาจ

ก าหนดแทนนายกรัฐมนตรีเมย ์ดา้นถอ้ยแถลง

ของเฟด ประธานเฟดสาขาชคิาโก นายชาร์ล  

อีแวนส์ มีมุมมองต่อความเป็นไปไดท้ี่ เฟด

จะตอ้งลดดอกเบีย้นโยบาย  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: 1.3195 เงนิปอนด์

ออ่นค่า เนื่องจากความไม่แน่นอนของ Brexit 

ยังมสีงู เมือ่วานนี้ รัฐสภาของสหราชอาณาจักร

ลงมตโิอนอ านาจในการตัดสนิใจและด าเนนิการ 

Brexit มาจากนายกรัฐมนตรเีทเรซา่  

• USD/THB ลดลง 0.26% มาอยู่ที่ระดับ 

31.597 เงินบาทเปิดตลาดแข็งค่าขึ้นมาก 

หลังจากการนับคะแนนการเลอืกตัง้ชีผ้ลอย่าง

ไมเ่ป็นทางการ  

• ปั จ จ ัย ที่ต ้อ ง ติด ต า ม ว ัน นี้ : ก า ร ผ ลิต

ภาคอตุสาหกรรมของไทยเดอืน ก.พ. ยอดการ

ซื้อบา้นเดือน ก.พ. และความเชื่อมั่นของ

ผูบ้รโิภคโดย Conference board เดอืนม.ีค.  
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

25-Mar 1.61 1.67 1.75 1.80 1.74 1.80 2.10 2.27 2.50 2.65 2.78 2.94

Change (bps) 0.23 0.17 -0.10 -0.09 0.08 0.29 -1.28 -1.22 -1.43 -3.55 -4.55 -4.07

Interbank Rates 26-Mar 25-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 25-Mar 1.77025 1.80046 1.82881 1.87394 1.96306 2.19773

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

25-Mar 1.55 1.64 1.65 1.67 26-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

25-Mar 1.64719 1.72605 1.76635 1.82129 25-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

26-Mar Bid/Ask 1.73/1.76 1.78/1.81 1.82/1.85
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• คณะกรรมการการเลอืกต ัง้ประกาศรายชือ่ผูช้นะการเลอืกต ัง้แบบแบ่งเขต 350 เขตอย่างไม่เป็น

ทางการจากการนบัคะแนนที ่95% ขณะที ่ผลการนบัคะแนนอยา่งเป็นทางการจะประกาศในวนัที ่9 

พฤษภาคม โดยคะแนนอย่างไม่เป็นทางการจะมีการประกาศภายในวันศุกร์ แต่ กกต. จะไม่ประกาศการ

ค านวณการจัดสรรจ านวนทีน่ั่งใน party list ณ จุดนี้ ทัง้นี้ อา้งองิจากคะแนนแบบแบง่เขต 350 เขตอยา่งไม่

เป็นทางการลา่สดุ พรรคเพือ่ไทยไดท้ีน่ั่งสงูสดุ 138 ทีน่ั่ง และพรรคพลังประชารัฐได ้96 ทีน่ั่ง 

• สภาสหราชอาณาจกัรลงคะแนนรบัรปูแบบและข ัน้ตอน Brexit ทีใ่หส้มาชกิสภาฯ มอี านาจก าหนด

ท ัง้หมดแทนนายกรฐัมนตรเีมย ์โดยผลคะแนนอยูท่ี ่329 ตอ่ 302 เสยีง ใหย้ดึอ านาจการด าเนนิการ Brexit 

ตอ่จากนี้จากนายกรัฐมนตรีเมย ์โดยสภาสหราชอาณาจักรจะท าการลงคะแนนเกีย่วกับการด าเนนิการ Brexit 

เบื้องตน้ในวันพุธ ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ี่สหราชอาณาจักรอาจตกลงจะอยู่ในสหภาพศุลกากร การท า

ประชามตริอบสอง หรอืการยกเลกิ Brexit สงูขึน้ ทัง้นี้ คาดวา่ขัน้ตอนดังกลา่วจะสง่ผลดตี่อตลาดเนื่องจาก

ความเสีย่งทีจ่ะเกดิการออกจากสหภาพยโุรปแบบไมม่ขีอ้ตกลงลดลง  

• ดา้นถอ้ยแถลงของเฟด ประธานเฟดสาขาชคิาโก นายชารล์ อแีวนส ์มมีุมมองตอ่ความเป็นไปไดท้ ี่

เฟดจะตอ้งลดดอกเบีย้นโยบาย โดยกล่าวว่าความเสีย่งดา้นต ่าต่อเศรษฐกจินัน้สงูกว่าความเสีย่งดา้นสงู 

รวมทัง้กล่าวว่าหากกจิกรรมทางเศรษฐกจิออ่นแอลงกว่าคาดและอัตราเงนิเฟ้อคาดการณ์นัน้อยู่ในระดับต ่า 

เฟดควรคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวห้รอืลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 

• ความเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิของเยอรมน ี(IFO) ปรบัดขี ึน้ในเดอืนมนีาคม โดยดัชนีสงูขึน้ 0.9 มาอยูท่ี ่99.6 

สงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่98.5 ซึง่สะทอ้นความหวังตอ่เศรษฐกจิยูโรโซนบา้ง หลังจากเครือ่งชีอ้ ืน่ๆ ในยโูรโซน

ออ่นแอลงตอ่เนื่องในชว่งทีผ่า่นมา หากจ าแนกรายภาค ความเชือ่มั่นในภาคอตุสาหกรรมยังออ่นแอลงมาก 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลงต่อเนือ่ง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 

1.74% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.50% ทัง้นี้ เงนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตราสาร

หนี้ไทยเมือ่วานนีค้ดิเป็นมลูคา่สทุธ ิ0.16พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุ

ชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 8 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.24% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps สูร่ะดับ

ต า่สดุนับตัง้แตเ่ดอืนธันวาคม 2017 ที ่2.40% 

German IFO Business Climate 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการ

ขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม และประเด็นการคา้สหรฐัฯ-จนีมี

แนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ สง่ผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.09% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1312 เงนิยโูรแข็งคา่เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกจิปรับตัวดขีึน้ โดย

ดัชนีแนวโนม้ธรุกจิ (IFO) ของเยอรมนีเดอืนมนีาคมปรับตัวเพิม่ขึน้ตา่งจากตลาดคาดการณ์ไวม้าก ซึง่ไดรั้บแรง

สนับสนุนจากทัง้สภาพเศรษฐกจิในปัจจุบันและแนวโนม้เศรษฐกจิในระยะขา้งหนา้ ท าใหค้วามกังวลตอ่ภาวะ

เศรษฐกจิถดถอยของผูน้ ายโุรปบรรเทาลง  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.97 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่วานนี้ 

• GBP/USD ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3195 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ เนื่องจากความไมแ่น่นอนของ Brexit ยังมี

สงู เมือ่วานนี้ รัฐสภาของสหราชอาณาจักรลงมตโิอนอ านาจในการตัดสนิใจและด าเนินการ Brexit มาจาก

นายกรัฐมนตรีเทเรซา่ เมย ์อาจท าใหรั้ฐสภาเลือกเปลีย่นแปลงท่าทีต่อประเด็นดังกล่าว อาท ิจัดท าการลง

ประชามตเิป็นครัง้ที ่2 การยกเลกิแผนออกจากยโุรป การออกจากยโุรปโดยไม่มขีอ้ตกลง ฯลฯ ขณะทีย่กเลกิ

แผนการลงมตขิอ้ตกลงของเมยเ์ป็นครัง้ที ่3 ในสปัดาหน์ี้   

• USD/CNY ลดลง 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.7094 เงนิหยวนแข็งคา่ เนื่องจากนายยี ่กาง ผูว้า่การธนาคารกลาง

ของจีนกล่าวว่าธนาคารไม่ไดใ้ชม้าตรการแทรกแซงค่าเงนิหยวนแลว้ เนื่องจากตอ้งการสนับสนุนการด าเนิน

นโยบายการเงนิทีโ่ปรง่ใสและเป็นไปตามทีก่ลไกตลาดมากขึน้ 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ ออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ยกเวน้เงนิดอลลาร์สงิคโปรท์ีปิ่ดตลาดแข็งค่าขึน้ 

0.18%  เนื่องจากอตัราเงนิเฟ้อทั่วไปปรับเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยในเดอืนกมุภาพันธ ์แตเ่งนิเฟ้อพืน้ฐานลดลงมาอยูท่ี่

ระดับ 1.5%YoY ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดการณ์และตัวเลขในเดอืนกอ่น 

• USD/THB ลดลง 0.26% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.597 เงนิบาทเปิดตลาดแข็งคา่ขึน้มาก หลังจากการนับคะแนนการ

เลอืกตัง้ชีผ้ลอยา่งไมเ่ป็นทางการ อยา่งไรก็ตาม เงนิบาทออ่นคา่เล็กนอ้ย หลังจากคณะกรรมการการเลอืกตัง้

ไมไ่ดส้รปุผลการเลอืกตัง้อยา่งเป็นทางการ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 25-Mar-19 22-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.56 31.597 31.680 -0.26 33.00

USD/JPY** 110.16 109.97 109.92 0.05 113.00

EUR/USD** 1.1315 1.1312 1.1302 0.09 1.17

GBP/USD 1.3196 1.3195 1.3209 -0.11 1.36

USD/CNY 6.709 6.709 6.718 -0.13 6.70

USD/SGD 1.349 1.350 1.353 -0.18 1.34

USD/IDR 14,185 14,185 14,165 0.14 14,200

USD/MYR 4.065 4.069 4.065 0.11 4.06

USD/PHP 52.52 52.52 52.34 0.35 53.00

USD/KRW 1,132 1,134 1,130 0.35 1,120

USD/NTD 30.82 30.82 30.80 0.07 30.80

AUD/USD 0.712 0.711 0.708 0.41 0.73

USD/CHF 0.992 0.992 0.994 -0.12 0.99

JPY/THB 28.65 28.73 28.82 -0.31 29.20

EUR/THB 35.71 35.74 35.80 -0.17 38.61

GBP/THB 41.64 41.69 41.85 -0.37 44.88

CNY/THB 4.70 4.71 4.72 -0.13 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 25, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  19/03/2019  20/03/2019  21/03/2019  22/03/2019  25/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 664.8 1,158.4 1,735.5 713.9 936.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 638.6 1,794.9 1,288.2 474.4 841.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 26.2 -636.5 447.2 239.5 95.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 548.8 3,242.7 536.3 506.8 1,204.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 8.3 2,236.6 586.4 1,995.6 894.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 540.5 1,006.0 -50.2 -1,488.8 309.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,746.1 659.1 754.7 770.7 298.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,304.4 480.1 815.3 970.1 542.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,441.6 179.0 -60.6 -199.4 -243.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,360.2 -1,561.7 26.0 -1,088.2 190.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 648.2 2,110.3 310.5 -360.5 -29.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,008.4 548.5 336.4 -1,448.7 161.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 2,462.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,008.4 548.5 -2,125.5 -1,448.7 161.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 101,062.5 99,524.5 96,601.2 95,520.6 95,723.2 202.6 -5,339.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 851,765.4 853,796.3 854,021.6 853,683.1 853,550.6 -132.5 1,785.2

Total Holding (Thailand) 952,827.9 953,320.8 950,622.8 949,203.7 949,273.8 70.1 -3,554.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 2,462.0 0.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


